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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR DE JUIZ DE DIREITO DA __ VARA DE
FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS DA COMARCA DA CAPITAL DO ESTADO
DE SAO PAULO - SP.

INTERNATIONAL BUSINESS SOLUTIONS LTDA, sociedade limitada,
inscrita no CNPJ sob n°© 05.367.770/0001-90, com sede na Avenida Roque Petroni Junior,
n° 850, complemento 11, sala 111, Jardim das Acacias, Sdo Paulo - SP, CEP 04707-000;
IBS COMERCIALIZADORA LTDA, sociedade limitada unipessoal, inscrita no CNPJ sob
n° 04.462.976/0001-37, Avenida Roque Petroni Junior, n® 850, complemento 11, sala
112, Jardim das Acacias, Sao Paulo - SP, CEP 04707-000; GAMA COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA LTDA, sociedade limitada unipessoal, inscrita no CNP]J sob n©
11.251.784/0001-47, com sede na Avenida Roque Petroni Junior, n® 850, complemento
11, sala 114, Jardim das Acacias, Sdo Paulo - SP, CEP 04707-000; doravante
denominadas, em conjunto, “GRUPO IBS ENERGY"”, composto por sociedades

operacionais e sociedades de natureza estrutural e patrimonial, todas ja devidamente
qualificadas, representadas na forma dos respectivos contratos sociais, vém r., por seus
advogados que a esta subscrevem, recebendo mensagens  eletrbnicas
atendimento.rj@mzfadvogados.com, EM_CARATER DE URGENCIA, a presenca deste
MM. Juizo, com fundamento nos artigos 47 e seguintes da Lei n® 11.101/2005, propor o
presente pedido de RECUPERACAO JUDICIAL, o que fazem pelas razdes de fato e de

direito a seguir aduzidas.
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I. BREVE HISTORICO DO GRUPO IBS ENERGY

O Grupo IBS Energy, fundado no ano de 2001, desenvolve suas atividades
no mercado livre de energia elétrica, atuando de forma estratégica na estruturacao de
solucdes energéticas voltadas a otimizacao de custos, eficiéncia operacional e segurancga

no fornecimento de energia a seus clientes.

Ao longo de mais de duas décadas de atuacdo, o Grupo consolidou posicdo
de relevante no setor, sendo atualmente responsavel pela gestdao de mais de 1,9 milhado
de MWh/ano, atendendo a mais de 150 unidades consumidoras, o que evidencia sua

relevancia econémica e sua insergao no mercado nacional de energia.

MWh/ano
GERENCIADOS

Consumidadoras

IBS Comercializadora
Dferece produtos customizados aps
consumidares no mercado livre de

energia elétrica

% Nossa Estrutura a

IBC Biomass Solulions Composto por diversas frentes de

Solucdes de producio, atuagdo e negocios, o Grupo IBS Energy
processamento, logistica e esta comprometido com seus clientes IBS Servicos
comercializagdo de biomassa para entregar solugdes estruturadas e Desenvolve solucbes
vegetal, para fins energéticos, em resultados de exceléncia. customizadas de Engenharia e
todo ternitono nacional. Gestao no ACL
UTE Cidade do Livro Gama Trading
Geracao sustentavel de Dpera no Mercado de Curta
energia elétrica a biomassa Prazo, trazendo liquidez e
vegetal, com capacidade competitividade aos
instalada de 80 MW. consumidores.
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O Grupo IBS Energy é composto por sociedades com fungoes
complementares, integradas em uma Unica organizacao econ0mica. As sociedades IBS
COMERCIALIZADORA LTDA. e GAMA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA. constituem
0 nucleo operacional do grupo, atuando diretamente na comercializacdo e gestao de
energia no Ambiente de Contratagao Livre (ACL), enquanto a INTERNATIONAL BUSINESS
SOLUTIONS LTDA. exerce funcao de holding e coordenacdo estratégica.

Além disso, o Grupo IBS Energy atua de forma integrada em diversas
frentes do setor energético, incluindo comercializacdo de energia, gestdo ativa de
consumidores no ACL, desenvolvimento de projetos estruturados, geracao de energia e
atuacao no mercado de curto prazo, compondo uma estrutura empresarial diversificada e

complementar.

Desde a sua constituicdo, as Requerentes tém como propdsito auxiliar
agentes dos mais diversos segmentos industriais e comerciais na tomada de decisdes
relacionadas a geracdo, comercializacdo e gestao de energia, oferecendo solucbes
customizadas e alinhadas as especificidades de cada operacdao, sempre pautadas pela

inovacao tecnoldgica e pela racionalizacdo de recursos.

Com perfil eminentemente inovador, o Grupo consolidou-se como uma das
empresas pioneiras no Estado de S3ao Paulo na comercializagao de energia no ambiente
de contratacdo livre (ACL), destacando-se pela entrega de solugdes estruturadas,
competitivas e diferenciadas, tanto sob o aspecto econémico quanto técnico-operacional.

Nesse contexto, destacam-se, dentre as principais solugdes ofertadas pelas

Requerentes:
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e Otimizagao de custos regulados, abrangendo a adequada gestao da
demanda contratada, enquadramento tarifario e aplicacao eficiente das
tarifas horo-sazonais (THS), com vistas a racionalizacdo do consumo e
a maximizacdo da eficiéncia econdOmico-energética das unidades

atendidas;

e Estruturacdo de solucdes de fornecimento energético no Ambiente de
Contratagao Livre (ACL), por meio de modelagens contratuais
personalizadas e estratégias de suprimento que proporcionam
significativa reducao de custos em relagao ao Ambiente de Contratagao
Regulada (ACR), observadas as especificidades operacionais de cada

cliente;

e Prestacdo de suporte técnico especializado em gestdao energética,
incluindo a elaboracdo e andlise de curvas de carga, projecdes de
demanda, estudos de viabilidade e planejamento energético, com base
em metodologias consolidadas e aderentes as melhores praticas do
setor elétrico.

Tal atuagdao permite o constante monitoramento das dinamicas do setor
elétrico, possibilitando a antecipacao de tendéncias e a adocao de estratégias adequadas
as necessidades de seus clientes. Veja:
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Monitoramento Eficientizagdo
e Gerenciamento  Energética

. ‘
TAX

Grupo

Auditoria de
Contas e
Recuperagdo
de Tributos

Reclassificagdo
Tarifaria

Projetos
Estruturados e
Financiamento

Elevagdo de
Classe de
Tensdo

Mercado Livre Autoprodugdo e
(ACL) e Gestao Cogeragao
Ativa de Cargas

Ao longo de mais de duas décadas de atuacdao, as Requerentes
promoveram significativa expansao de suas atividades, ampliando sua estrutura
operacional e incorporando novas frentes de negdcio, inclusive com o desenvolvimento de
projetos de geracao de energia e solugdes integradas de gestdo energética, destacando-
se, nesse contexto, a participacdo em projetos de grande porte voltados a geracao térmica

com viés sustentavel.

Nesse sentido, destaca-se a implantacao da usina termelétrica UTE Cidade
do Livro, empreendimento de geracao de energia elétrica a partir de multiplas biomassas,
localizado no Municipio de Lengodis Paulista/SP, com capacidade instalada de

aproximadamente 80 MW e investimento estimado em R$ 650 milhoes.
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Trata-se de projeto de grande porte no setor energético nacional,
reconhecido como a maior usina termelétrica do Brasil voltada a geracao de bioenergia e
bioeletricidade a partir de multiplas fontes de biomassa, evidenciando a capacidade
técnica, financeira e operacional do Grupo Requerente na estruturacao e desenvolvimento

de empreendimentos complexos.

A relevancia do projeto foi amplamente reconhecida pela midia
especializada, tendo sido objeto de publicacdo pelo jornal Valor Econdmico no ano de
2023, evidenciando a dimensao do empreendimento e a capacidade do Grupo Requerente
na estruturacao de projetos de elevada complexidade no setor energético.

Termelétrica a partir de multiplas biomassas
por Redacao Siderurgia Brasil | 29/11/2023 | Destaque | energia, Termelétrica
Sao Paulo tera a maior termelétrica do Brasil em geragao a partir de multiplas biomassas

rmelétrica Cidade do Livro, do Grupo IBS Energy, iniciaré a sua fase.
sil voltads

is pa EXClusivo — Maior termelétrica do Brasil em geragédo a
aceé partir de multiplas biomassas, comeca a ser
construida no interior de SP

Com investimento de RS 650 milhdes,

eals, a UTE Cidade do LIVro, 0o Grupo IBS Energy, esta sendo

IBS Energy inicia construcao da
maior térmica do Brasil em geracao
a partir de miltiplas biomassas

P

R$ 650 milhdes, e previsdo é que a operagdo comercial seja

Figura 1- Compilacdo de reportagens publicadas por veiculos de midia especializada e de
grande circulacdo (Valor Econbmico, Siderurgia Brasil e Mais Floresta - 2023), evidenciando
a relevancia nacional do projeto UTE Cidade do Livro, desenvolvido pelo Grupo IBS Energy,

com investimento estimado em R$ 650 milhdes.!

1 VALOR ECONOMICO. IBS Energy inicia construcdo da maior térmica do Brasil em geracdo a partir de mdltiplas
biomassas. Disponivel  em: https://valor.globo.com/empresas/noticia/2023/11/23/ibs-energy-inicia-
construcao-da-maior-termica-do-brasil-em-geracao-a-partir-de-multiplas-biomassas.ghtml.

MAIS FLORESTA. Maior termelétrica do Brasil em geracdo a partir de multiplas biomassas comeca a ser
construida no interior de SP. Disponivel em: https://www.maisfloresta.com.br/exclusivo-maior-termeletrica-
do-brasil-em-geracao-a-partir-de-multiplas-biomassas-comeca-a-ser-construida-no-interior-de-sp.

SIDERURGIA  BRASIL. Termelétrica a partir de mdultiplas biomassas. Disponivel em:
https://siderurgiabrasil.com.br/2023/11/29/termeletrica-a-partir-de-multiplas-biomassas/.
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A atuacao das Requerentes também se evidencia pela execucdo de

projetos estruturados em parceria com agentes relevantes do mercado.

Nesse contexto, destaca-se a participagao do Grupo IBS Energy em projeto
de expansao energética desenvolvido em conjunto com a Melhoramentos S.A., voltado a
implantacdao de subestacao de energia, linha de distribuicao de alta tensao e reforgo da
infraestrutura energética de unidade industrial localizada no Municipio de

Camanducaia/MG.

O projeto teve como finalidade ampliar a capacidade de fornecimento de
energia e aumentar a confiabilidade operacional da unidade, viabilizando a expansao de

suas atividades.

Melhoramentos e a IBS Energy
anunciam a inauguragao de seu
mais recente projeto de expansao

energética rpaE
X Segmento Hospitalar b s.q N I
Projeto de RS 60 milhdes fortalece infraestrutura 13 ' 2

garante maior estabilidade para futuras expansoe

.|

ito de criangas com deficiéncia, garantindo assisténcia medict ica de

ica. A solug3o Implantada pela IBS Energy foi a migragio para o ambiente de

Figura 2 - Reportagens e material informativo evidenciando a atuacdo do Grupo IBS
Energy em projetos estruturados, incluindo solucdo energética no segmento hospitalar e
projeto de expansdo energética desenvolvido em parceria com agentes relevantes do
setor.?

Trata-se de iniciativa estruturada sob modelo integrado, envolvendo
desenvolvimento, financiamento e implementacdo da solugdao energética, evidenciando a
capacidade do Grupo Requerente de entregar solucdes técnicas complexas, evidenciando

a capacidade do Grupo Requerente na implementagao de solugdes técnicas complexas.

2 IBS ENERGY. Case de sucesso - Segmento hospitalar. Disponivel em: https://ibs-energy.com.br/case-de-
sucesso/segmento-hospitalar/.

MEIO FILTRANTE. Melhoramentos e a IBS Energy anunciam a inauguracdo de seu mais recente projeto de
expansao energética. Disponivel em: https://www.meiofiltrante.com.br/Noticia/131719/melhoramentos-e-a-
ibs-energy-anunciam-a-inauguracao-de-seu-mais-recente-projeto-de-expansao-energetica.
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Dessa forma, resta evidenciado que as Requerentes sdao sociedades
empresarias regularmente constituidas, com atuacdo consolidada no setor de energia
elétrica, exercendo atividades essenciais a dinamica econémica de seus clientes, mediante

a oferta de solugdes estruturadas, eficientes e competitivas no mercado energético.

Com mais de duas décadas de historia, o Grupo Requerente demonstra,
de forma consistente, atuagao continua, estrutura operacional consolidada e capacidade
técnica compativel com as exigéncias do setor elétrico, desempenhando inequivoca funcao
econdmica e social, por meio da geracdo de empregos diretos e indiretos, do fomento a

atividade produtiva e da promocdo do uso eficiente de recursos energéticos.

Entretanto, ndo obstante a solidez operacional construida ao longo de sua
trajetoria, as Requerentes passaram a enfrentar, nos ultimos periodos, adversidades
relevantes decorrentes de fatores conjunturais e de mercado, notadamente no setor
elétrico brasileiro, caracterizado por elevada volatilidade de precos, oscilacoes hidroldgicas

e constantes alteragdes regulatdrias.

A esse cenario somaram-se desequilibrios contratuais e financeiros
decorrentes de operagbes firmadas em contextos econémicos distintos, bem como a
exposicdo a riscos tipicos do setor, como a volatilidade do Preco de Liquidacao das
Diferencas (PLD) e a exposicao ao Mercado de Curto Prazo (MCP), fatores que impactaram

significativamente o fluxo de caixa das Requerentes.

Importante ressaltar, contudo, que tais dificuldades possuem natureza
predominantemente conjuntural e nao decorrem de ineficiéncia estrutural ou inviabilidade
do modelo de negdcios adotado, o qual permanece sélido, competitivo e plenamente

aderente as demandas do mercado.
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Com efeito, as Requerentes seguem em plena atividade, mantendo carteira
ativa de clientes, operacdes em curso, relacdes comerciais estratégicas e capacidade
técnica e operacional preservadas, o que evidencia a continuidade de sua funcdo produtiva

e a relevancia de sua atuacdo no setor.

Diante desse quadro, o presente pedido de recuperagao judicial apresenta-
se como medida necessaria e adequada para viabilizar a reorganizacdo de seu passivo, a
preservacdo da atividade empresarial e a superacdo da crise econémico-financeira

enfrentada, em estrita observancia ao disposto no art. 47 da Lei n® 11.101/2005.
Assim, estao presentes todos os elementos que demonstram, de forma
clara e objetiva, a viabilidade do soerguimento das Requerentes, justificando o

deferimento do processamento da presente recuperagao judicial.

II. DA COMPETENCIA

Inicialmente, se faz necessario esclarecer que o Grupo Requerente possui
sede administrativa e principal local de operagao, o estabelecimento na Avenida Roque
Petroni Junior, n® 850, complemento 11, salas 111 a 114, Jardim das Acacias, Sado Paulo
- SP, CEP 04707-000, sendo este o local onde os seus sdcios administradores se relinem
para gestdo estratégica, financeira e administrativa da sociedade, bem como o préprio

local de produgao operacional da empresa.

A seguir, o print da receita federal indicando a localizacao da matriz:
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NUMERG DE INSCRIGAD A 7 (3 | DATA DE ABERTURA
05.367.770/0001.90 COMPROVANTE DE INSCRICAOQ E DE SITUACAO | o000 n0o

MATRIZ CADASTRAL

NOME EMPRESARIAL
INTERNATIONAL BUSINESS SOLUTIONS LTDA

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) FORTE
IBS DEMAIS

74.90-1-04 - Atividades de intermediagio e ag i to de servigos e negocios em geral, exceto imobiliarios

CODIGO E DESCRICAD DA ATIVIDADE ECONOMICA PRINCIPAL ‘

CODIGO E DESCRIGAD DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestio empresarial, exceto consultoria técnica especifica
64.62-0-00 - Holdings de instituigbes ndo-financeiras

CODIGO E DESCRICAD DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURD NUMERO COMPLEMENTD
AV ROQUE PETRONI JUNIOR 850 ANDAR 11 - TORRE JACERU SALA 111

CONJ 111
CEP BAIRRODISTRITO
04.707-000 JARDIM DAS ACACIAS

MUNICIPIO
SAO PAULO

UF
sP

E de conhecimento, a doutrina e a jurisprudéncia patria j& unificaram o
entendimento de que se considera como competente para processar e julgar o pedido de
recuperacao judicial o lugar onde se encontra a sede e centro de tomada de decisdes das
empresas, o que decorre da prépria andlise do artigo 3° da Lei 11.101/2005, que dispoe
gue “é competente para o processamento de pedido de recuperacao judicial o

foro do local em que se encontra o principal estabelecimento do devedor”.

Portanto, como os sécios e diretores do Grupo Requerente tomam as suas
decisOes estratégicas, financeiras e administrativas na Comarca de Sao Paulo - Capital SP,
razao pela qual este MM. Juizo, especializado em faléncias e recuperacoes judiciais, revela-
se unico competente para o processamento e julgamento do presente pedido de

recuperacao judicial.

III. DO CABIMENTO DO LITISCONSORCIO ATIVO E DA NECESSIDADE DE
CONSOLIDACAO PROCESSUAL DIANTE DA IDENTIDADE DE CONTROLE E

INTEGRACAO OPERACIONAL (Art. 113 do CPC c/c Art. 69-G da LRF)

Com a entrada em vigor da Lei n® 14.112/2020, passou a existir previsao

expressa acerca da possibilidade de formacdo de litisconsdrcio ativo entre sociedades
integrantes de um mesmo grupo econémico, em alinhamento com entendimento que ja

se encontrava consolidado na jurisprudéncia patria.
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A luz da disciplina processual do litisconsércio ativo prevista nos artigos
113 a 118 do Cddigo de Processo Civil, o artigo 69-G da Lei 11.101/2005 objetivou conferir
maior clareza a matéria, estabelecendo como requisito suficiente para a consolidacdo
processual a existéncia de grupo societario comum — compreendido como sociedades
controladas ou coligadas sob direcao centralizada, que atuam de forma coordenada

mediante a conjugacgao de esforcos e recursos voltados a objetivos compartilhados.

As Requerentes integram grupo econdmico de fato, caracterizado ndo
apenas pela identidade de controle, mas também por efetiva integracao operacional e
financeira, evidenciada por:

(i) centralizacdo decisoéria;

(ii) compartilhamento de estrutura administrativa;

(iii) circulacao de recursos entre as sociedades;

(iv) atuacao coordenada no mercado; e

(v) existéncia de garantias cruzadas.

Tal estrutura evidencia verdadeira unidade econ6mica, sendo inviavel a
analise isolada das sociedades, sob pena de comprometer a efetividade da presente
recuperacao judicial, inclusive com risco concreto de excussao indireta de obrigacdes
concursais por meio de estruturas garantidoras intragrupo, em prejuizo da coeréncia do

tratamento concursal e da preservacao da atividade empresarial.

II1.1. DA INTERDEPENDENCIA ECONOMICO-FINANCEIRA DO GRUPO E DA
EXISTENCIA DE GARANTIAS CRUZADAS

Além da identidade de controle e da atuagao coordenada no mercado, as
Requerentes encontram-se unidas por relevantes vinculos patrimoniais e obrigacionais,
inclusive mediante a prestacao de garantias cruzadas entre sociedades do grupo, em
beneficio de operacbes financeiras, contratuais e estruturadas essenciais ao

desenvolvimento da atividade empresarial.
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Tais garantias ndo representam relacdes isoladas ou episddicas, mas
integram a prépria arquitetura econdmico-financeira do Grupo IBS Energy, refletindo a
centralizacdo de riscos, a comunhdo de interesses e a dependéncia reciproca entre as

sociedades requerentes.

Nesse contexto, a eventual excussao isolada dessas garantias, fundada
exclusivamente no ajuizamento ou deferimento da recuperacdo judicial, produzira efeitos
desorganizadores sobre toda a estrutura do grupo, atingindo sociedades que, embora
formalmente distintas, participam de uma Unica dindmica empresarial, financeira e

operacional.

A existéncia dessas garantias cruzadas, portanto, reforca a necessidade de
processamento conjunto da presente recuperacgao judicial, na medida em que evidencia a
interdependéncia econdmica entre as Requerentes e demonstra que a fragmentacdo do
tratamento da crise comprometeria a utilidade do processo recuperacional, com risco

concreto de constricoes indiretas e esvaziamento patrimonial assimétrico.

Registre-se, por cautela, que a presente fundamentagdo ndo objetiva
afastar, indistintamente, direitos de todos os credores ou desconstituir, em carater
abstrato, regimes juridicos especificos, mas apenas demonstrar que a estrutura
garantidora intragrupo constitui elemento relevante para o reconhecimento da unidade
econdmica subjacente e para a formulacao de tutela patrimonial adequada, proporcional

e compativel com o regime concursal.

No presente caso, verifica-se inequivoca interligacdo entre as
Requerentes, as quais integram grupo submetido a mesma gestao.

Com efeito, as empresas requerentes (i) INTERNATIONAL BUSINESS
SOLUTIONS LTDA; (ii) IBS COMERCIALIZADORA LTDA; e (iii) GAMA COMERCIALIZADORA
DE ENERGIA LTDA, possuem como diretor profissional o Sr. Luiz Carlos Rodrigues De

Mello, evidenciando a unidade de comando e a diregao centralizada do grupo.
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Com o apoio subsididario na norma processual do litisconsércio ativo

(artigos 113 a 118 do Cddigo de Processo Civil), o artigo 69-G da LRF simplifica a

guestdo, trazendo como Unico requisito para o processamento da consolidacao

rocessual a configuracdo de um grupo societario comum, isto é: sociedades

controladas ou coligadas sob a direcao centralizada e que combinam esforgos e recursos

em prol de objetivos comuns?3.

Para além da identidade de controle societario, as sociedades que ora se
apresentam em conjunto no pedido recuperacional demonstram inequivoca integracao
estrutural e operacional, evidenciada por: (i) similitude de objeto social; (ii) relacao de
controle ou interdependéncia entre si; (iii) atuacdo coordenada no mercado, mediante o
desempenho de atividades similares ou complementares; e (iv) existéncia de garantias
cruzadas que reforcam a comunhao de interesses econdmicos, a centralizagao de riscos e

a interdependéncia patrimonial entre as sociedades requerentes.

Cumpre destacar que determinadas sociedades integrantes do grupo, de
natureza eminentemente estrutural e patrimonial, embora ndo desempenhem atividade
operacional direta no mercado de comercializagao de energia, exercem papel relevante na
estrutura financeira das Requerentes, notadamente por meio da titularidade de

participagdes societdrias, prestacao de garantias e suporte a operagoes estruturadas.

Corroborando essa realidade, a simples andlise dos objetos sociais
constantes dos contratos sociais das Requerentes evidencia que o “Grupo IBS Energy”
desenvolve a atividade econdmica consistente em aquisicao e comercializagdo varejista de

energia elétrica, e intermediacdo na compra e venda.

3 Arts. 243 e seguintes da Lei n° 6.404/1976.
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Diante desse contexto, resta inequivoca, entre as Requerentes, a
existéncia de verdadeira “comunhédo de direitos ou de obrigacbes relativamente a lide”,
nos termos do artigo 113, inciso I, do Cédigo de Processo Civil, bem como “afinidade de
questdes por ponto comum de fato ou de direito”, conforme previsto no inciso III do

mesmo dispositivo legal.

E consabido que a formacdo de grupos empresariais constitui pratica
amplamente difundida no mercado globalizado, sendo instrumento legitimo de
organizacao econOmica. Nesse modelo, as empresas compartilham ativos, quadro de
colaboradores, certificacbes técnicas, demonstracées financeiras, muitas vezes utilizadas
para viabilizar financiamentos e operacdes de crédito, além de reputacdo institucional de
sociedades coligadas, subsididrias ou afiliadas, com o objetivo de fortalecer sua posicao

competitiva perante o mercado.

Diante do elevado grau de interdependéncia entre direitos e obrigacdes
das Requerentes, bem como da existéncia de credores comuns, revela-se evidente que o
processamento da recuperacdo judicial em Unico feito, com a nomeacdao de um Uunico
administrador judicial e a conducao coordenada dos atos processuais, constitui a solugao
mais eficiente, econémica e transparente, em consonancia com o disposto no artigo 69-I
da Lei 11.101/2005.

A proposito, a doutrina especializada corrobora esse entendimento,
conforme se verifica nos ensinamentos da ilustre professora, Dra. Sheila C. Neder
Cerezetti:
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“Ora, se o processo tem por escopo atuar o direito material, nada
mais correto do que admitir, quando a situagao fatica apresentar
verdadeira harmonia de pretensao, um polo ativo processual
que abarque ndo sé a sociedade atomizada, mas aquelas

ue contribuem ara  uma mesma organizacao
empresarial”. (...) Estdo presentes, para além da
legitimidade ad causam, razées de economia processual

e, principalmente, o temor de que o processamento
separado das lides ocasione decisdes conflitantes entre
si, as quais, dada a matéria em discussdo, tém grave
potencial destrutivo sobre direitos de devedores,

credores e terceiros interessados na reestruturaciao da
empresa. Ha conveniéncia em se permitir que o juiz e os

credores formem convicgcao sobre um contexto juridico e
de fato que envolve a crise da empresa plurissocietaria e
a busca de possivel solucao a ela. Com efeito, um dos
principais motivos para que se aceite o processamento conjunto
dos pedidos de recuperacao judicial de diferentes devedoras é
garantir que o iter percorrido na busca da solugao para a
crise que atinge mais de um agente empresarial
encaminhe as partes para resultado concomitante e, se
possivel, harmonico”. (CEREZETTI, Sheila Christina Neder.
Grupos de Sociedade e Recuperacao Judicial: O Indispensavel
Encontro entre os direitos Societario, Processual e Concursal. In.
YARSHEL, Flavio. PEREIRA, Guilherme Setoguti J. Processo
Societario II. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015, pp. 751-754)"

Nesse contexto, mostra-se imprescindivel o tratamento conjunto da crise,

sob pena de fragmentacao da reestruturacao e ineficacia das medidas a serem adotadas.

Diante da inequivoca presenca dos requisitos que autorizam a formacgao do

litisconsorcio ativo e o processamento conjunto do pedido recuperacional, requerem as

Requerentes o recebimento e processamento da presente recuperacao judicial em

litisconsorcio ativo, com consolidacdo processual, nos termos do art. 69-G da Lei n°

11.101/2005, sem prejuizo da apreciacdao, em momento oportuno, da conveniéncia e dos

pressupostos de eventual consolidacdo substancial, caso necessaria a efetividade da

reestruturacao.
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IV. DA CRISE ECONOMICA-FINANCEIRA QUE LEVOU A PRESENTE DEMANDA

A crise enfrentada pelas Requerentes ndo se limita ao setor elétrico, mas
decorre da conjugacao de fatores macroeconémicos e setoriais que, de forma cumulativa,
comprometeram a previsibilidade, a liquidez e o equilibrio econémico-financeiro das

operagoes desenvolvidas.

Desde a pandemia da Covid-19, o ambiente econOmico nacional e
internacional vem sendo marcado por retracao da atividade industrial, elevagcao das taxas
de juros, restricdo ao crédito e instabilidade geopolitica, fatores que impactaram
diretamente o consumo de energia elétrica e a previsibilidade de investimentos de longo
prazo.

Esse cenario afetou diretamente a capacidade de expansdo das
Requerentes, impactando inclusive projetos estruturantes, notadamente o projeto UTE
CDL, cuja viabilidade econ6mico-financeira restou significativamente comprometida diante

da deterioracdo do ambiente macroecon6mico.

IV.1 DO AMBIENTE REGULATORIO E OPERACIONAL DO SETOR

Como é cedico, a atuacao das Requerentes se desenvolve no Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), no qual a dinamica negocial depende diretamente de variaveis
regulatdrias, operacionais e econdmicas sensiveis, especialmente no que se refere a

formacao de precos e a disponibilidade de energia.

Trata-se de um setor que exige previsibilidade de longo prazo, uma vez
gue os contratos sdo firmados com antecedéncia relevante, enquanto os investimentos e
compromissos financeiros sdo assumidos com base em premissas que, até entdo, eram

consideradas estaveis.

Ocorre que essa previsibilidade foi substancialmente rompida.
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IV.2 DAS ALTERACOES ESTRUTURAIS DO SETOR ELETRICO E DA ESCALADA DE
PRECOS

Nos ultimos anos, o setor de comercializacdo de energia elétrica passou
por alteracOes estruturais relevantes, especialmente no que se refere a formagao de
precos e a dinamica de oferta, comprometendo a estabilidade das relagdes contratuais no

ambito do Ambiente de Contratagdo Livre (ACL).

Um dos principais fatores dessa ruptura esta relacionado as mudancas nos
modelos utilizados para calculo do Preco de Liquidagdo das Diferengas (PLD), com a adocao
de premissas mais conservadoras e sensiveis ao risco, o que tornou 0s pregos
significativamente mais volateis e, em diversos momentos, descolados das condicoes

efetivas de oferta e demanda.

Como consequéncia direta dessas alteragdes, verificou-se uma elevagao
expressiva dos precos da energia, tanto no curto quanto no longo prazo, comprometendo
a previsibilidade contratual e dificultando o adequado gerenciamento de risco pelas

comercializadoras.

A gravidade do cenario vem sendo amplamente reconhecida por agentes
institucionais e pela imprensa especializada. Conforme destacado pela Associacdo
Brasileira de Comercializacdo de Energia Elétrica - ABRACEEL, o setor atravessa uma crise
de natureza fisica e financeira, com potencial de desencadear relevante judicializacdo das

relagcdes empresariais.
Nesse contexto, destaca-se que:

“Cerca de um terco dos contratos de consumidores tém prazo de
dois a seis anos e, com esse patamar de precos, associado a

crise de oferta e a escassez de energia nova, esses
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consumidores livres ficarao expostos a pregos potencialmente

impagaveis”, afirma Rodrigo Ferreira, presidente da Abraceel.”

Estudos técnicos da propria ABRACEEL indicam que os precos no mercado
livre apresentaram elevacao superior a 120% em curto periodo, contrastando com a
variagao inflacionaria significativamente inferior, o que evidencia descolamento estrutural

entre os custos energéticos e a realidade econdmica do pais.

Tal distorcao pode ser visualmente constatada no grafico abaixo:

Escalada de pregos no mercado livre

140%

120%

100%

60%

0%
2024 2025 2026*
—Preco ACLLP —Prego ACL trimestre -PLD —ipcA

Figura 3 - Escalada de precos no mercado livre de energia elétrica (ACL), em
comparagao com o PLD e a inflagao (IPCA), evidenciando descolamento estrutural
entre os custos energéticos e a economia real. Fonte: ABRACEEL®.

4 https://canalsolar.com.br/abraceel-queda-liquidez-mercado-livre /

5 ABRACEEL - Associagdo Brasileira de Comercializacdo de Energia Elétrica. Estudo sobre a evolucdo dos
precos no mercado livre de energia elétrica (ACL). Disponivel em: https://abraceel.com.br/wp-
content/uploads/2026/04/Estudo-Abraceel-precos-ACL-e-mail.pdf

Rua Ledncio de Carvalho, 234 mzfadvogados.com

. = atendimento@mzfadvogados.com
CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP 11 3101-8170



https://canalsolar.com.br/abraceel-queda-liquidez-mercado-livre/
https://abraceel.com.br/wp-content/uploads/2026/04/Estudo-Abraceel-precos-ACL-e-mail.pdf
https://abraceel.com.br/wp-content/uploads/2026/04/Estudo-Abraceel-precos-ACL-e-mail.pdf

MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS | FONTES

Paralelamente, o setor passou a enfrentar restricdes relevantes de oferta,
decorrentes tanto da alteragdo no comportamento de agentes geradores — que passaram
a privilegiar negociagdes no curto prazo — quanto de limitagOes recorrentes na geragao,

especialmente em fontes renovaveis.

Esse conjunto de fatores levou a deterioracao da previsibilidade contratual,

ao aumento da exposicdo a precos elevados e a ampliacdo do risco nas operagdoes no ACL.

A situacdo descrita também vem sendo amplamente retratada pela

imprensa especializada, conforme demonstrado a seguir:

e elevacao expressiva dos precos da energia elétrica;

reducao da migragao de consumidores para o mercado livre;

aumento das tensdes entre agentes do setor;

crescimento da judicializagdao de contratos

mHMEYu

Preco alto da energia freia migracao para mercado
livre

Queda ultrapassa a 52% em fevereiro; volati Aovivo  Poliica Money WW  Agro  Infra  Esportes  Viag
ambiente de contratagdo livre

Robeon Rodrigues. da CNN Brasil, Sao Pado EINFRA

Setor elétrico: expansao do mercado livre enfrenta
gargalo e alta de precos

Apos expansdo recorde, segmento enfrenta PLD elevado, curtailment e desafios regulatérios

Por Walter Frées, Minas Gerals
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Figura 2 - Reportagens da imprensa especializada demonstrando a elevacao expressiva
dos precos da energia elétrica, a reducdo da migracao de consumidores para o mercado
livre e a existéncia de gargalos estruturais no setor, evidenciando a perda de
previsibilidade e o aumento do risco nas operacbes no Ambiente de Contratagdo Livre
(ACL). ©

N3o por outro motivo, diversos agentes do setor vém adotando medidas

de reestruturacgao, inclusive por meio de recuperacgao judicial, como evidenciado em casos

recentes envolvendo empresas relevantes do mercado.

A titulo exemplificativo, o grupo 2W Ecobank teve seu plano de
recuperacao judicial homologado no ambito da 32 Vara de Faléncias e Recuperacdes
Judiciais do Foro Central de Sao Paulo, em contexto de elevado endividamento e

deterioragdo das condigdes de mercado.’

No mesmo sentido, o Grupo Gold obteve decisdo judicial reconhecendo a
necessidade de preservacao de suas atividades, inclusive com determinagao de
religamento a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE, evidenciando a

relevancia da continuidade operacional para agentes do setor.8

6 CNN Brasil. “Prego alto da energia freia migragdo para mercado livre”. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/infra/preco-alto-da-energia-freia-migracao-para-mercado-livre/

CNN Brasil. “Setor elétrico: expansdo do mercado livre enfrenta gargalos e alta de pregos”. Disponivel em:
https://www.cnnbrasil.com.br/infra/setor-eletrico-expansao-do-mercado-livre-enfrenta-gargalo-e-alta-de-

precos/

Clipping setorial. “Energia mais cara no mercado livre acirra debate sobre modelo de prego”. Disponivel em:
https://extranet.cservice.io/viewnews.htmI?newsId%3d83595639%26channelld%3d4761%26customerld%
3df%2fBEwvIgtHASP4%2fc%2fHITug%3d%3d%26newsletterld%3d90160aa7-4a21-4038-b6bd-
0f3600edbbb3

7 Disponivel em: https://tomazettepacheco.com.br/r-2-bilhoes-em-dividas-2w-ecobank-tem-plano-de-
recuperacao-judicial-homologado/

8 Disponivel em: https://www.broadcast.com.br/ultimas-noticias/justica-acata-pedido-de-recuperacao-
judicial-do-grupo-gold-e-determina-religamento-a-ccee/
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Ainda, recente caso envolvendo a Eletron Energia demonstra que a crise
no mercado livre tem levado agentes a recorrer ao regime recuperacional como
instrumento de reorganizacdo econOmico-financeira, diante da elevagcao de pregos,

restricdo de liquidez e aumento do risco contratual.®

broadcast

(=TT Basj sl v P Dt

Justica acata pedido de
recuperacao judicial do Grupo
Gold e determina religamento a
CCEE

21 co Fevarers de JOOE

Elétron entra em recuperacao judicial ¢ acende alerta no mercado
| ughm e Bacra w Mariana Rizus Livre
S0 Pa RO 2026 Tisumal 88 Juslics 38 S4c Pa ISP ptalba e O grupo Eldtron probocolow reslta quenta-fera, 21 de jeneino, wm pedaio de tubels de wgbneis

PECGPRTBGED PSS O GOI0 ENargha & Semals T NEEAL 00 grupo. A CEIILI0

IEponcic, por ar, OranCac conita a5 SMEFREIs 0o

de recuperagho judicial. alegando impacios decornon
i di Clmann e Com irclksic , E Tormagio do Freqo de Liguidagdo das Diferencas (FLUD] ¢ de um cendrio considenda "abipico
o impoevisivel” de curfaiiment O valor da causa ¢ de RS 117 bdhdo. com prazo impromogivel
o 00 dhiars [ara B Soresentacio 0o pLano 0 recupsTacio.

R$ 2 bilhdes em dividas: 2W Ecobank tem plano de
recuperacdo judicial homologado

i P fcobonk comuricou n-nnl-n;n-hi-u-;f.‘] e a 3 wano de folincion @ Becupenaches Juclicinia do fomn Certral do
Corman o de Sia Pouls homalogoy © plans 8 reeupenagis uaiciol 96 cempankks 8 85 Tua Subsiitng Flegeol TW
Comercialrodoen Yaneisto de Energia

Figura 3 - Casos recentes envolvendo agentes relevantes do mercado livre de energia
elétrica, com adocado de medidas de recuperacao judicial e decisbes voltadas a preservacdo
da continuidade operacional (inclusive perante a CCEE), evidenciando a disseminacdo da
crise no setor e o aumento do risco sistémico. Fonte: Broadcast, MegaWhat e Tomazette
Pacheco.

Tais elementos demonstram que o cenario enfrentado pelas Requerentes
ndo é isolado, mas inserido em crise setorial ampla, caracterizada por instabilidade de

precos, restricao de crédito, deterioracdo da liquidez e aumento do risco contratual.

9 Disponivel em: https://megawhat.uol.com.br/mercado-livre/eletron-entra-em-recuperacao-judicial-e-
acende-alerta-no-mercado-livre/
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Trata-se, portanto, de ruptura estrutural do setor, de natureza sistémica,
decorrente da conjugacdo de fatores regulatérios, econémicos e operacionais que

atingiram indistintamente os agentes do mercado livre de energia elétrica.
IV.3 DOS IMPACTOS CONCRETOS NAS REQUERENTES

Como consequéncia direta do cenario setorial adverso acima descrito, os
efeitos sobre as Requerentes se materializaram de forma imediata e relevante, afetando

simultaneamente sua operacao, sua estrutura financeira e suas relagdes contratuais.

A reducdo da oferta de energia, aliada a volatilidade dos precos, implicou
a necessidade de aquisicao de energia no mercado de curto prazo em condigoes
significativamente mais onerosas, gerando descompasso entre receitas e obrigagdes

assumidas.

No caso especifico das Requerentes, verificou-se reducao da energia
disponivel, inclusive proveniente de parceiros comerciais, ao mesmo tempo em que se
tornou necessaria a aquisicao de energia adicional a pregos substancialmente superiores,

resultando em relevante desequilibrio econémico-financeiro.

Paralelamente, o ambiente setorial passou a apresentar deterioragao
acentuada das condigcOes de liquidez, caracterizada pelo aumento do inadimplemento,
maior rigor na exigéncia de garantias operacionais, restricao ao crédito e elevacdo do
custo de capital. Tais fatores impactaram diretamente o fluxo de caixa das Requerentes,
reduzindo significativamente sua capacidade de recomposicao financeira no curso normal

das atividades.
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A crise enfrentada pelas Requerentes também se projeta de forma
particularmente sensivel sobre sua estrutura contratual, especialmente no ambito dos
contratos de compra e venda de energia elétrica e demais instrumentos essenciais a sua

operagao.

Ademais, a deterioracdo da percepcao de risco associada as Requerentes,
agravada pelo cenario setorial e pela necessidade de judicializacdo pontual de contrato
estruturante, tem potencial para desencadear mecanismos automaticos de rescisdo,
vencimento antecipado e aplicagao de penalidades contratuais, ainda que tais efeitos

decorram exclusivamente de circunstancias externas e excepcionais.

Tal dindmica, se ndo contida, compromete diretamente a continuidade das
atividades empresariais, na medida em que impede a manutengao dos contratos

essenciais e inviabiliza a reorganizacao da operagao no contexto da recuperacao judicial.

A crise também impactou significativamente a estrutura de garantias das
Requerentes, tanto no ambito de contratos bilaterais quanto em instrumentos exigidos
pelo setor, dificultando, e, em muitos casos, inviabilizando, a substituicdo ou renovacgao

tempestiva de garantias originalmente prestadas.

No ambito do grupo econOmico, tais pressGes projetam-se sobre a
estrutura de garantias reciprocas, de modo que eventual execucao individualizada de
garantias cruzadas possui aptidao para antecipar artificialmente o vencimento econémico

do grupo e desorganizar sua reestruturagao.

Em sintese, a crise atinge de forma integrada toda a estrutura operacional,

financeira e contratual das Requerentes, exigindo resposta igualmente coordenada.
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IV.4 DOS IMPACTOS REGULATORIOS E OPERACIONAIS PERANTE A CCEE

A manutencdo da regularidade operacional perante a Camara de
Comercializacdao de Energia Elétrica - CCEE constitui condicdo indispensavel para a

continuidade das atividades das Requerentes.

Diferentemente de outros setores, a atuagcao no mercado livre de energia
pressup0e a permanéncia ativa no ambiente de contabilizacdo e liquidagao, sendo certo
que restricdbes operacionais, penalidades ou exigéncias adicionais de garantias podem, na

pratica, impedir o exercicio da atividade empresarial.

No contexto atual, a combinacdao entre crise econdomico-financeira,
volatilidade de pregos e aumento da percepcao de risco pode ensejar a aplicagao de
penalidades ou limitagdes operacionais desproporcionais, especialmente quando fundadas
exclusivamente em inadimplementos pretéritos, na judicializacdo de contratos ou no

préprio ajuizamento da recuperagao judicial.

Tais medidas, se implementadas de forma automatica ou desproporcional,
possuem aptiddao para inviabilizar a continuidade das operacdes das Requerentes, na
medida em que comprometem sua capacidade de comercializagao, liquidacao e

manutencdo de contratos ativos.

Nesse contexto, verifica-se risco concreto de adocao de medidas
operacionais e contratuais que, se implementadas de forma automatica e desproporcional,
podem comprometer a continuidade da atuagao das Requerentes no ambiente da CCEE,
com reflexo imediato sobre sua capacidade de comercializagao, liquidacdo e manutencao

de contratos ativos.
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IV.5 DA NECESSIDADE DE JUDICIALIZAGAO DE CONTRATO E DE SEUS IMPACTOS
CONTRATUAIS E OPERACIONAIS

Os impactos descritos no item anterior ndo se limitaram a deterioracao dos
indicadores econdmico-financeiros das Requerentes, projetando-se também sobre a

estabilidade de suas relagcdes contratuais e sobre sua atuagao no mercado.

No caso da IBS Comercializadora, a ruptura extraordinaria das condicdes
do mercado livre de energia, marcada pelo descolamento abrupto e sem precedentes dos
precos entre submercados, pela elevacao dos custos de liquidacdo na CCEE e pela
frustracdo da base objetiva dos contratos, impds a companhia a necessidade de adotar

medidas excepcionais para preservagao de sua continuidade operacional.

Esse contexto se materializou, inclusive, na necessidade de judicializacao
pontual de contrato estratégico para a operacao das Requerentes, consistente na
controvérsia envolvendo contrato relevante de comercializacdo de energia celebrado com

a Companhia Paranaense de Energia - COPEL.

Referido contrato, firmado em cenario de relativa estabilidade regulatéria
e previsibilidade de precos, teve sua equagdao econdomico-financeira substancialmente
alterada por circunstancias supervenientes, excepcionais e alheias a vontade das partes,
notadamente o descolamento abrupto dos precos de energia e a elevacao expressiva dos

custos de liquidacdo no ambito da CCEE.

Diante desse cenario, e ap0s tentativa de solugao negocial, a judicializacdo
revelou-se medida necessaria e proporcional a preservacao do equilibrio contratual e da
continuidade das atividades empresariais, diante do risco concreto de agravamento

irreversivel da situacao econémico-financeira das Requerentes.
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A judicializagao, portanto, decorreu de circunstancias excepcionais e da
necessidade de preservacao do equilibrio contratual e da continuidade das atividades

empresariais.

Ocorre que, no ambiente do mercado livre de energia, altamente
dependente de confianga, crédito, garantias e adimplemento continuo, a prépria existéncia
de litigios judiciais envolvendo contratos estruturantes gera efeitos reflexos relevantes

sobre a percepcdo de risco do agente econémico.

Nesse contexto, a judicializacdo de disputas dessa natureza passa a
impactar diretamente a posicao das Requerentes perante contrapartes, seguradoras,
financiadores e agentes setoriais, agravando a restricdo de crédito, dificultando a

prestacao de garantias e elevando o risco de rescisoes e execugoes contratuais.

Ainda que pontual, a controvérsia envolvendo contrato dessa natureza
produziu efeitos reflexos relevantes no mercado, ampliando a percepgao de risco associada

as Requerentes e impactando sua capacidade operacional e negocial.

Formou-se, assim, um ciclo de agravamento: a ruptura do setor levou a
judicializacdo defensiva; e a judicializacdao defensiva, por sua vez, intensificou a exposicao

das Requerentes no mercado.

A judicializagao, portanto, ndo constitui causa da crise, mas consequéncia
direta do cenario setorial adverso, funcionando como mecanismo legitimo de contencao

de perdas e preservacao da atividade empresarial.

Esse contexto evidencia que o pedido de recuperagao judicial ndo decorre
de evento isolado ou de inadimplemento voluntario, mas da conjugacdao de fatores
extraordindrios que comprometeram a estabilidade econOmico-financeira das

Requerentes.
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IV.6 DOS IMPACTOS SOBRE O FINANCIAMENTO E GARANTIAS RELACIONADOS
AO PROJETO UTE CDL

No contexto de agravamento das condicdes operacionais e contratuais
descritas nos itens anteriores, os efeitos da crise também se projetaram de forma
particularmente sensivel sobre a estrutura de financiamento e garantias associadas aos
projetos estratégicos das Requerentes, notadamente o projeto UTE CDL, financiado com

recursos oriundos da FINEP.

No que se refere ao referido financiamento, as Requerentes enfrentam
desafios adicionais decorrentes da estrutura de garantias vinculada ao contrato celebrado
com a FINEP, cuja composicdo envolve instrumentos financeiros e garantias prestadas no

ambito do préprio grupo econdémico.

Dentre tais instrumentos, destaca-se a garantia, na modalidade de carta
fianca, emitida pelo Banco Master em favor de sociedade do grupo (International), no

ambito da estrutura garantidora do financiamento do projeto UTE CDL.

Referida garantia constitui elemento relevante para a regularidade e
suficiéncia da estrutura garantidora exigida contratualmente, razdo pela qual sua eficacia

e manutencgdo impactam diretamente a estabilidade do financiamento.

Ocorre que a liquidacao e deterioracdo da instituicao financeira responsavel
pela emissdo da carta fianca, fato superveniente, especifico e absolutamente alheio a
vontade das Requerentes, comprometeram a validade pratica e a efetividade da referida

garantia.

A fragilizacdo superveniente dessa estrutura garantidora afeta diretamente
a suficiéncia e a regularidade das garantias exigidas contratualmente, expondo o
financiamento a risco de desenquadramento e a incidéncia de efeitos contratuais

potencialmente gravosos.
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A substituicao da garantia afetada, por sua vez, mostra-se materialmente
inviavel no curto prazo, uma vez que a crise do setor de energia elétrica, aliada ao
aumento da percepgao de risco das comercializadoras, resultou em severa restricao de
crédito e maior rigor por parte das instituicdes financeiras na emissao de instrumentos

equivalentes.

Nesse contexto, ainda que haja inequivoca disposicao das Requerentes em
recompor a estrutura garantidora, a obtengao de nova carta fianca ou instrumento
equivalente, em condicdes compativeis com aquelas originalmente pactuadas, ndo se

mostra viavel no ambiente atual de mercado.

Como consequéncia, o financiamento do projeto passa a ficar exposto a
efeitos contratuais potencialmente gravosos, inclusive vencimento antecipado, execugao
de garantias e imposicdao de penalidades, com impacto direto sobre empreendimento

estratégico ainda viavel e essencial a reestruturagdao do grupo.

Importante destacar que tais efeitos nao decorrem de inadimplemento
voluntdrio das Requerentes, mas de circunstancia excepcional, relacionada a liquidacao da

instituicdo financeira garantidora e a impossibilidade pratica de sua substituicdao imediata.

A eventual materializacao desses efeitos comprometeria nao apenas o
equilibrio do contrato de financiamento, mas a prépria viabilidade do projeto UTE CDL, na
medida em que inviabilizaria sua continuidade, reduziria sua atratividade econ6mica e
prejudicaria sua utilizagdo como instrumento de geracao de liquidez no contexto da

reestruturacao.

Em outras palavras, a desestruturacdao da cadeia de garantias vinculada ao
financiamento possui aptiddao para antecipar artificialmente o vencimento econémico de

ativo central do grupo, com reflexos diretos sobre a efetividade da recuperagao judicial.
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Tal quadro evidencia a especial sensibilidade da estrutura de financiamento
e garantias do projeto UTE CDL, cuja preservacdo assume relevancia concreta para a

manutengao do valor do ativo e para a efetividade da reestruturagao pretendida.
IV.07 DA NECESSIDADE DA RECUPERACAO JUDICIAL

Diante do cenario descrito, caracterizado pela ruptura da previsibilidade do
setor, elevagao expressiva dos custos operacionais e deterioracao das condicdoes de
liguidez, tornou-se inviavel as Requerentes a recomposicao de seu equilibrio econémico-

financeiro por meios ordinarios.

A atividade desenvolvida no mercado livre de energia demanda elevado
nivel de capitalizagdo, especialmente para cumprimento de obrigagbes contratuais e
aportes de garantias no ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica,
circunstancia que, diante do encarecimento do crédito e da retracao do mercado, agravou

significativamente a situagao financeira das Requerentes.

Nesse contexto, a reestruturacdo das obrigacdes revela-se medida
indispensavel para assegurar a continuidade das atividades empresariais, preservar sua

funcdo social e evitar a paralisagdo de operagdes essenciais.

A adogao de solugao individual e fragmentada, por meio de execugoes,
rescisdes contratuais ou excussdo isolada de garantias, apenas agravaria o quadro,
antecipando artificialmente o vencimento econdmico do grupo e reduzindo o valor

recuperavel para a coletividade de credores.

Assim, a presente recuperacdo judicial se apresenta como o instrumento
juridico adequado e necessario para viabilizar a reorganizacdao das Requerentes,
permitindo a superacdo da crise, a preservacdo de sua atividade econbmica e a

maximizacao do resultado util para todos os envolvidos.
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V. DA EVIDENTE VIABILIDADE ECONOMICA E OPERACIONAL

A situacao enfrentada pelas Requerentes, conforme demonstrado, decorre
de circunstancias excepcionais e conjunturais, nao refletindo a inviabilidade de suas
atividades, mas sim os efeitos de um cenario setorial adverso que comprometeu

temporariamente seu equilibrio econ6mico-financeiro.

A viabilidade econdmico-financeira do Grupo Requerente encontra respaldo
em sua estrutura operacional consolidada, em seus ativos estratégicos e na manutencao
de atividades geradoras de receita, elementos que evidenciam a plena capacidade de

soerguimento.

Nesse sentido, destacam-se como principais vetores de viabilidade:

(i) Estrutura operacional ativa e insercao no mercado

As Requerentes mantém atuacdo efetiva no mercado livre de energia
elétrica, com carteira ativa de clientes, contratos vigentes de compra e venda de energia

e atividades consolidadas no Ambiente de Contratacao Livre (ACL).

As sociedades IBS Comercializadora e Gama Comercializadora
permanecem operacionais, desempenhando fungdes essenciais na intermediagao,
comercializagao e gestao de energia elétrica, o que assegura a continuidade das atividades

e a geracgao de receitas.

(ii) Capacidade de geracgao de receita e continuidade das atividades

O modelo de negdécios do Grupo, baseado na intermediacao,
comercializacdo e gestao de energia elétrica, permite a continuidade da geracdo de
receitas mesmo em cenario adverso, desde que assegurada a regularidade operacional,

especialmente no ambito da CCEE.
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A manutencdo da atividade operacional, aliada a carteira de contratos
vigente, evidencia que as Requerentes ndo se encontram em estado de paralisagao, mas

sim em situacdo de desequilibrio financeiro passivel de reestruturagao.

A titulo ilustrativo, a atividade operacional das Requerentes pode ser

sintetizada nos seguintes indicadores:
(iii) Ativos estratégicos com potencial de geracao de liquidez

Integra a estrutura do Grupo ativo de elevada relevancia econdomica,
notadamente o projeto UTE CDL, empreendimento estruturado, com licencas e outorgas
vigentes, contrato celebrado no ambito do Leildo de Reserva de Capacidade e incentivos

regulatérios, o que Ihe confere significativa atratividade no mercado.

O referido projeto encontra-se atualmente em processo estruturado de
negociagao com potenciais investidores, constituindo importante vetor de geragao de

liquidez e recomposicdo do equilibrio econémico-financeiro das Requerentes.
(iv) Ativos estratégicos com potencial de geracao de liquidez

Antes mesmo do ajuizamento do presente pedido, as Requerentes ja

vinham adotando medidas concretas de reestruturacao, incluindo:

e reducao de custos operacionais;
e renegociagao de obrigagbes com credores;

e reavaliacao de contratos deficitarios;

Tais medidas evidenciam atuacao diligente na contencdao da crise e

reforcam o compromisso com a reorganizagao de suas atividades.
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(iv) Estruturacao de solugdo para reequilibrio financeiro

Como medida relevante de reequilibrio, destaca-se a estruturacdo de
processo de venda, cessao ou atracao de investimento relacionado ao projeto UTE CDL,
atualmente em estagio avancado de negociacao, com potencial de ingresso de recursos

aptos a recompor a estrutura financeira do grupo.

Paralelamente, as Requerentes mantém didlogo com seus credores,
visando a construcdo de plano de recuperacdo judicial vidvel e aderente a realidade do
setor.

Diante desse conjunto de fatores, atividade operacional em curso,
existéncia de ativos estratégicos, geracao de receitas e adocao de medidas concretas de
reestruturacao, resta evidenciada a viabilidade econdmica das Requerentes.

A recuperacao judicial, nesse contexto, constitui o instrumento adequado
para viabilizar a reorganizacdo das obrigagdes, preservar o valor dos ativos e maximizar

o resultado util para a coletividade de credores, nos termos da Lei n® 11.101/2005.

VI. DOS REQUISITOS DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

Em primeiro lugar, tem-se que o Grupo Requerente preenche todos os
requisitos para pleitear a sua recuperacao judicial, eis que exerce regularmente a sua
atividade empresarial hd mais de 2 (dois) anos, jamais prop6s pedido de recuperacao
judicial e seus administradores nunca faliram, tampouco foram condenados por qualquer
crime falimentar.

Ademais, os Requerentes preenchem todas as exigéncias legais para o
processamento da presente recuperagao, possuindo ainda as necessarias aprovagoes
societdrias para a distribuicdo do presente pedido. Dessa forma, verifica-se o

preenchimento dos requisitos:

. exerce regularmente suas atividades ha mais de dois anos

- observa-se através de seu CNPJ:
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NUMERD DE INSCRIGAO COMPROVANTE DE INSCRIGAO E DE SITUAGAQ | AT DEABERTURA

05.367.770/0001-90 22/110/2002

MATRIZ CADASTRAL

NOME EMPRESARIAL

INTERNATIONAL BUSINESS SOLUTIONS LTDA

TITULO DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) FORTE

IBS DEMAIS

CODIGO E DESCRIGAD DA ATIVIDADE ECONGMICA PRINCIFAL

74.90-1-04 - Atividades de intermediacdo e agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imobiliarios

CODIGO E DESCRIGAD DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS

T0.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica

64.62-0-00 - Holdings de instituicdes ndo-financeiras

CODIGO E DESCRIGAD DA NATUREZA JURIDICA

206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURD NUMERO COMPLEMENTO

AV ROQUE PETRONI JUNIOR 850 ANDAR 11 - TORRE JACERU SALA 111
CONJ 111

CEF BAIRRODISTRITO MUNICIFIO UF

04.707-000 JARDIM DAS ACACIAS SAOQ PAULOD sSP

ENDERECO ELETRONICO TELEFONE
FISCAL@IBS-ENERGY.COM.BR (11) 5053-8833

ENTE FEDERATIWO RESPOMNSAVEL (EFR)

A ‘

SITUACAD CADASTRAL DATA DA SITUACAD CADASTRAL

ATIVA | 24/09/2005 ‘
NUMERC DE INSCRICAD A A DATA DE ABERTURA
NUMERO DE INSCRICAD COMPROVANTE DE INSCRICAO E DE SITUACAO [ 5% DE#es
MATRIZ CADASTRAL
NOME EMPRESARIAL
IBS COMERCIALIZADORA LTDA. ‘

TITULD DO ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
IBS TRADING DEMAIS

CODIGD E DESCRICAC DAATIVIDADE ECONOMICA PRINCIFAL
35.13-1-00 - Comércio atacadista de energia elétrica

CODIG0 E DESCRICAC DAS ATIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS
35.14-0-00 - Distribuigdo de energia elétrica

43.99-1-01 - Administragéo de obras

70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestido empresarial, exceto consultoria técnica especifica
T74.90-1-04 - Atividades de intermediacido e agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imobiliarios
74.90-1-99 - Outras atividades profissionais, cientificas e técnicas ndo especificadas anteriormente

CODIG0 E DESCRIGAD DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empresaria Limitada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO

AV ROQUE PETRONI JUNIOR 850 ANDAR 11 - TORRE JACERU SALA 112
CONJ 111

CEP BAIRRO/DISTRITO MUNICIFIO UF

04.707-000 JARDIM DAS ACACIAS SAOQ PAULO spP

ENDEREGO ELETRONICO TELEFONE

FISCAL@IBS-ENERGY.COM.BR (11) 5053-8666

wra

ENTE FEDERATIWO RESPOMNSAVEL (EFR) ‘

ATIVA

SITUAGAD CADASTRAL
12/10/2002

DATA DA SITUACAD CADASTRAL ‘
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NUMERO DE INSGRIGAD COMPROVANTE DE INSCRICAQO E DE SITUAGCAQ | DA™ DEABERTURA
11.251.784/0001-47 19/06/2009
MATRIZ CADASTRAL

NOME EMPRESARIAL
GAMA COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA.

TITULD D0 ESTABELECIMENTO (NOME DE FANTASIA) PORTE
GAMA ENERGIA DEMAIS

CODIGO E DESCRIGAC DAATNVIDADE ECONOMICA PRINCIFAL
35.13-1-00 - Comércio atacadista de energia elétrica

CODIGO E DESCRIGAD DAS ATIVIDADES ECONDMICAS SECUNDARIAS
A4T7.89-0-99 - Comércio varejista de outros produtos nio especificados anteriormente

64.63-8-00 - Outras sociedades de participagio, exceto holdings

70.20-4-00 - Atividades de consultoria em gestdo empresarial, exceto consultoria técnica especifica
74.90-1-04 - Atividades de intermediacéo e agenciamento de servigos e negdcios em geral, exceto imobiliarios

CODIGO E DESCRICAOC DA NATUREZA JURIDICA
206-2 - Sociedade Empreséaria Limitada

LOGRADOURO NUMERO COMPLEMENTO
AV ROQUE PETRONI JUNIOR &50 ANDAR 11 TORRE JACERU SALA 114
CONJ 111
UF

BAIRRO/DISTRIT: | | MUNICIPIC |

L
JARDIM DAS ACACIAS

CEP
04.707-000

SAOC PAULO SP |
ENDERECO ELETRONICO TELEFONE
FISCAL@IBS-ENERGY.COM.BR | (11) 5053-8833 |
ENTE FEDERATIVO RESPOMNSAVEL (EFR) |
SITUAGAO CADASTRAL DATA DA SITUACAO CADASTRAL
ATIVA | | 19/06/2009 |
. nao ser falida, ou nao ter ha menos de 5 anos obtido

concessao de recuperagao judicial (vide certiddao de distribuicao

anexa);

. nao ter sido condenada ou nao ter condenado qualquer
administrador ou sécio por qualquer crime previsto nesta Lei

(vide anexo).

Diante de todo o exposto, deve ser reconhecida a legitimidade ativa e o
interesse processual do Grupo Requerente para pedir recuperacao judicial, visando

manutencdo da atividade e fungao social da empresa.

Portanto, comprovada a presenca dos requisitos objetivos previstos no
artigo 48 da Lei 11.101/2005, as Requerentes passarao a demonstrar a regular instrugao

do presente feito, nos moldes do artigo 51 da Lei 11.101/2005.
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VII. DA INSTRUCAO DO PEDIDO DE RECUPERACAO JUDICIAL

As Requerentes informam que acostam aos autos de forma individualizada

as documentagoes devidas, conforme dispde o artigo 51 da Lei 11.101/2005.

VIII. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

O Grupo Requerente acosta as demonstragdes contabeis dos periodos de
2023, 2024 e 2025, devidamente compostas pelo balango patrimonial, demonstragao de
resultados acumulados desde o ultimo exercicio social e relatério gerencial de fluxo de

caixa e sua projecgao, acostando ainda, os seguintes documentos de forma individualizada:

Doc.01 - Procuragao;

Doc.02 - Demonstragdes contabeis;

Doc.03 - Relacao integral de empregados;

Doc.04 - Certidoes de regularidade no registro publico de empresas;

Doc.05 - Relagao de bens particulares dos sécios;

Doc.06 - Extratos bancarios;

Doc.07 - Certiddes de protesto;

Doc.08 - Relacdo das agdes judiciais em que as recuperandas figuram como partes;
Doc.09 - Contratos sociais;

Doc.10 - Declaragao de nao cometimento de crimes falimentares;

Doc.11 - Atas das assembleias que autorizaram a propositura da presente recuperagao
judicial;

Doc.12 - Endividamento tributario;

Doc.13 - Certidoes judiciais;

Doc.14 - Relagao nominal de credores;

Doc.15 - Documentacdo dos sécios, diretores e administradores;

Doc.16 - Relagao do ativo imobilizado;

Doc.17 - Fluxo de caixa e projecoes.
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IX. RELACAO DOS BENS DO SOCIO CONTROLADOR E DO SEU ADMINISTRADOR

Os socios administradores do Grupo Requerente acostam aos autos a sua

declaracao de bens, requerendo, desde ja, que todas as declaragdes sejam arquivadas em

pastas proprias no cartério deste MM. Juizo, mantendo-os em segredo de justica.

Requer-se, desde ja, que os referidos documentos sejam desentranhados
destes autos e autuados em incidente apartado, em segredo de justica, facultando acesso
somente a este MM. Juizo, ao Ministério Publico e ao Ilmo. Administrador Judicial e proibida
a extracdo de copias, nos termos do pedido formulado abaixo, sob pena de violagao do
direito de protecdo a intimidade de cada um dos individuos cujas informacdes pessoais
integram a documentacao, nos termos do artigo 59, inciso X, da Constituicao Federal
Brasileira e conforme a propria recomendacao do Conselho Nacional de Justica

(Recomendacgao n° 103).

E evidente que tais informacdes atraem curiosidade publica, sendo que a
atribuicdo de segredo de justica as informacdes detalhadas e intimas de cada um dos
individuos referidos nos documentos acima, encontra-se perfeitamente alinhada com o
inciso LX do artigo 5° da Constituicao Federal.

Ainda a esse respeito, vale mencionar que o E. Supremo Tribunal Federal,
ao analisar a necessidade de garantir o direito constitucional a intimidade, reconheceu que
a inviolabilidade de dados patrimoniais, bancarios e de informacdes intimas deve ser a
regra, nos termos do art. 59, X, da Constituicao Federal. A violacdo do sigilo deve ser

admitida tao somente em casos pontuais, mediante robusta fundamentagao e com limites:

"Nesse diapasao, tenho que uma excepcional situacao de restricdo de
um direito ou garantia constitucional sé deve ocorrer em situagoes
pontuais, em que restem evidenciadas de forma flagrante a sua real
necessidade. No caso dos autos, a envolver o sigilo dos dados
bancarios, fiscais e das comunicacoes telefénicas, a regra é a
inviolabilidade, a excecao, a sua violacdo, a qual somente se justifica
guando devidamente fundamentada por autoridade judicial

mzfadvogados.com
atendimento@mzfadvogados.com
11 3101-8170

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP




MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS FONTES
competente, consoante o disposto no art. 93, IX, da CF.”

Diante do exposto, e comprovada a auséncia de prejuizo aos credores, o
Grupo Requerente desde ja requer seja atribuido segredo de justica as relacbes de
empregados e relacdes de bens do acionista e administrador (docs. 03 e 05), conforme
recomendado pelo Conselho Nacional da Justica no art. 4° da Recomendagao n° 103,
sendo tais documentos autuados em incidente apartado, facultando acesso apenas a este
MM. Juizo, ao representante do Ministério Publico e ao Ilmo. Administrador Judicial,
preservando, assim, o direito a intimidade previsto pelo art. 5°, inciso X da Constituicdo

Federal.
X. DO PARCELAMENTO DAS CUSTAS

O Grupo Requerente informa que encontra-se momentaneamente
impossibilitado de arcar com o pagamento das custas e despesas processuais
integralmente sem prejuizo de sua propria subsisténcia, tendo por base a crise econémico-
financeira que enseja a presente demanda, dando pleno cumprimento ao quanto estatuido
pelos artigos 98 e 99 do CPC, requerendo, desde ja, o parcelamento das custas iniciais,
ante a momentanea impossibilidade de recolhimento integral sem prejuizo a propria
atividade operacional.

Nota-se que ndo ha espago/condicbes, pelo menos por ora, para empregar
qualquer quantia ao adimplemento das custas processuais, ainda mais agora com a severa

queda do faturamento do grupo, assim como foi amplamente exposto.

E plenamente vidvel o deferimento da gratuidade, conforme se constata
da r. decisao prolatada pelo E. Tribunal nos autos do agravo de instrumento n® 2226777-
72.2021.8.26.0000, em que fora deferido o parcelamento das custas iniciais em 6 parcelas

para a sociedade que havia proposto seu pedido recuperacional, vejamos:

"...A agravante comprovou encontrar-se em situacdo financeira
delicada, com sucessivos prejuizos registrados em balanco contabil

mzfadvogados.com
atendimento@mzfadvogados.com
11 3101-8170

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP




MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS FONTES

(fls. 38/46), tanto que ingressou com pedido de recuperacao judicial.
Preenche, pois, o requisito legal para obtencdo do beneficio de
parcelamento das custas, nos termos do art. 98, §69, do CPC. Posto
isso, DOU PROVIMENTO ao recurso para deferir a agravante o
parcelamento das custas iniciais em 6 (seis) vezes, ficando isenta do
recolhimento do preparo nesta sede recursal. Comunique-se o teor
desta decisdo ao Juizo a quo, dispensando-se contraminuta, por se
tratar de pedido de recuperacao judicial. Intimem-se e arquivem-se
oportunamente.” (TJSP; Agravo de Instrumento 2226777-
72.2021.8.26.0000; Relator: Jorge Tosta,; Orgdo Julgador: 2@ Camara
Reservada de Direito Empresarial; Data do Julgamento: 29/09/2021,;
Data de Registro: 29/09/2021)”

Nesse sentido, o Grupo Requerente postula pelo parcelamento das custas
iniciais, para fins de Ihe garantir o acesso a Justica, bem como para franquear o exercicio

do contraditério e da ampla defesa em sua plenitude, o que desde ja requerem.

XI. DA TUTELA DE URGENCIA
XI.1 DO CABIMENTO (ART. 300 DO CPC)

A concessao da tutela de urgéncia encontra amparo no artigo 300 do
Codigo de Processo Civil, que autoriza a antecipacdo dos efeitos da tutela quando
presentes a probabilidade do direito e o perigo de dano ou risco ao resultado util do
processo.

No caso em exame, ambos 0s requisitos se encontram plenamente

configurados, conforme se demonstrara a seguir.
XI.2 DA PROBABILIDADE DO DIREITO

A probabilidade do direito decorre, inicialmente, da prépria natureza do
presente pedido, formulado com fundamento nos artigos 47 e seguintes da Lei n©
11.101/2005, cujo objetivo é viabilizar a superacdao da crise econdmico-financeira das
Requerentes, preservando a atividade empresarial, os empregos e os interesses dos

credores.
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Conforme amplamente demonstrado nos itens anteriores, as Requerentes:
» exercem atividade econOmica relevante e em pleno funcionamento;
» enfrentam crise de natureza externa, sistémica e setorial;
e apresentam estrutura operacional viavel e apta a recuperacao;

o ja adotaram medidas concretas de reestruturacao.

Nos termos do artigo 6° da Lei n® 11.101/2005 estabelece a suspensao
das agoes e execucOes em face do devedor, justamente para permitir a reorganizagao

ordenada de suas obrigacgodes.

Adicionalmente, em observancia ao artigo 49 da Lei n° 11.101/2005,
cumpre destacar que os efeitos da presente recuperagao judicial restringem-se aos
créditos constituidos até a data do pedido, sendo certo que as obrigacdes posteriores serao

regularmente adimplidas no curso normal das atividades empresariais.

Nesse contexto, qualquer medida que imponha restricdes operacionais com
base em obrigagdes pretéritas revela-se incompativel com o regime concursal, reforcando
a plausibilidade juridica dos pedidos ora formulados.

XI.3 DO PERIGO DE DANO E RISCO DE PARALISACAO DAS ATIVIDADES

O perigo de dano é concreto, atual e iminente.

As Requerentes atuam em setor altamente regulado, cuja operagao
depende da manutengdo continua de contratos de compra e venda de energia, envolvendo

consumidores industriais e comerciais, bem como da regular atuagao perante a CCEE.

A eventual imposicdao de restricobes operacionais implicara, de forma

imediata:

mzfadvogados.com
atendimento@mzfadvogados.com
1 3101-8170

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP




MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS FONTES

a interrupgao de contratos de fornecimento de energia elétrica;

a impossibilidade de registro e liquidagao de operacoes;

o comprometimento da relacao com clientes e parceiros comerciais;

a perda de receitas essenciais a continuidade das atividades.

Na pratica, tais efeitos acarretariam a paralisacdo imediata das atividades

empresariais, inviabilizando qualquer tentativa de soerguimento.

XI.4 DA NECESSIDADE DE SUSPENSAO DE ATOS DE EXCUSSAO FUNDADOS
EXCLUSIVAMENTE NO PEDIDO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Conforme demonstrado no capitulo relativo a estrutura do grupo
econdmico, as requerentes mantém entre si relagdes de suporte patrimonial e financeiro

gue incluem a prestacao de garantias cruzadas em operagoes relevantes.

Em tal contexto, a excussao imediata dessas garantias, quando fundada
exclusivamente no ajuizamento ou deferimento da presente recuperacdo judicial,
produzira efeito equivalente a execucdo indireta de obrigacdes sujeitas ao regime
concursal, comprometendo a estabilidade do grupo e frustrando a efetividade do processo
recuperacional.

A tutela pretendida, contudo, ndo visa instituir blindagem patrimonial
irrestrita, tampouco alcancgar indistintamente créditos de natureza extraconcursal ou
fiduciaria. Pretende-se, apenas, impedir a adocdo de medidas automaticas e
desproporcionais fundadas exclusivamente no estado recuperacional, preservando-se a

apreciacao individualizada das excecgOes legalmente cabiveis.

Presentes, portanto, a probabilidade do direito e o risco concreto de
desorganizacdo econOmica do grupo, impde-se a concessao de tutela especifica para
suspensao dos atos de excussao, vencimento antecipado, bloqueio, compensagao e

constricdo patrimonial relacionados a garantias cruzadas intragrupo vinculadas a
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obrigagdes concursais.

XI.5. DA NECESSARIA MODULAGAO DE EFEITOS OPERACIONAIS NO AMBITO DA
CCEE

As Requerentes exercem suas atividades no Ambiente de Contratacao Livre
(ACL), cuja operacionalizacdo depende diretamente da atuagdo da Camara de

Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE.

A participacdo regular na CCEE constitui requisito indispensavel a
continuidade das atividades empresariais, sendo certo que medidas operacionais podem,

na pratica, inviabilizar o exercicio da atividade.

As Requerentes reconhecem a autonomia técnica e regulatéria da CCEE,
nao pretendendo interferir em sua metodologia de contabilizagdo, liquidacdo ou gestao de
garantias.

O que se requer, de forma estritamente delimitada, € a modulacdao dos
efeitos decorrentes de obrigagdes constituidas antes do pedido, de modo a evitar a adogao
de medidas operacionais que produzam efeito equivalente a satisfacdo individual de

créditos sujeitos ao regime concursal.
Diante disso, requer-se:

Seja determinado que, exclusivamente em relagcdao a obrigagoes
constituidas antes da data do pedido e sujeitas ao regime concursal, ndo sejam adotadas,
no ambito da CCEE, medidas operacionais de efeito equivalente a satisfacao individual de
crédito, tais como bloqueio de registro, retencdao automatica de valores, glosa,
reclassificacdo impeditiva, impedimento de atuacdao ou exigéncia imediata de
recomposicao de garantias vinculadas a inadimplementos pretéritos, preservado o regular
adimplemento das obrigacbes posteriores, a apuracao técnica das operacdes e a
autonomia técnico-operacional da CCEE.
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XI.6. DA PRESERVACAO DOS CONTRATOS ESSENCIAIS A CONTINUIDADE
OPERACIONAL

As Requerentes mantém contratos de compra e venda de energia elétrica,
gestdo energética e operacdes associadas que sao indispensaveis a continuidade de suas

atividades empresariais e a geracao de receitas no curso do processo recuperacional.

A resolucdao automatica ou o vencimento antecipado desses contratos em
razao exclusiva do ajuizamento da recuperacgao judicial comprometeria imediatamente a
viabilidade do soerguimento, com prejuizo ndo apenas as Requerentes, mas ao proprio

interesse coletivo dos credores.

Nessa medida, mostra-se necessaria a suspensao da eficacia de cladusulas
resolutivas, vencimentos antecipados e penalidades fundadas exclusivamente no
ajuizamento ou deferimento da recuperagao judicial, relativamente aos contratos
essenciais a continuidade operacional das Requerentes, preservada a apreciagao individual
de hipdteses de inadimplemento autdonomo, superveniente ou ndo sujeito ao regime

concursal.
XI.7 DO PROJETO UTE CDL

Diante da centralidade do projeto UTE CDL para a reestruturacao das
Requerentes, mostra-se necessaria a concessao de tutela de urgéncia destinada a
preservar, em carater provisoério, a integridade econémica do ativo e a impedir a adocdo
de medidas que inviabilizem sua utilizagdo como instrumento de recomposicao financeira

do grupo.

Requer-se, assim, seja reconhecida a essencialidade do projeto UTE CDL

para a reestruturacao do Grupo Requerente, vedando-se, em carater provisério, a adocao
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de medidas automaticas fundadas exclusivamente no ajuizamento da recuperagao judicial
que importem vencimento antecipado, rescisao, perda de garantias, bloqueio operacional

ou esvaziamento de sua utilidade econdmica.

Requer-se, ainda, seja autorizada, apenas para fins conservatorios e
preparatérios, a pratica de atos negociais ndo translativos voltados a preservacao da
atratividade econ6mica do projeto, inclusive interlocucao com investidores, organizacao
de data room, recebimento de propostas nao vinculantes e tratativas de investimento ou
capitalizacao, sem prejuizo da observancia do rito legal aplicdvel a eventual alienagao

futura.

XI.8 DA PRESERVACAO CAUTELAR DA ATIVIDADE EM FACE DE EFEITOS
AUTOMATICOS REGULATORIOS

As Requerentes atuam em setor altamente regulado, cuja continuidade
operacional depende da manutencao de sua habilitacdo perante 6rgaos reguladores e
agentes setoriais.

Nao se pretende, por meio do presente pedido, interferir na competéncia
técnica dos 6rgaos reguladores, tampouco obter provimento substitutivo de decisdes
administrativas ou regulatérias.

O que se busca é, de forma estritamente cautelar e proporcional, evitar a
adocdo de efeitos automaticos fundados exclusivamente na condicdo de empresa em
recuperacao judicial, que possam inviabilizar a continuidade das atividades empresariais

ou a preservacdo de ativos estratégicos.

Diante disso, requer-se:

Seja reconhecido, em carater provisério e estritamente cautelar, que a
condicao de empresa em recuperacao judicial, por si sd, ndo autoriza a adocdo automatica
de medidas restritivas aptas a inviabilizar a continuidade das atividades empresariais das

Requerentes ou a perda imediata da utilidade econdmica de seus ativos estratégicos,
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preservada, em qualquer caso, a competéncia técnica e regulatéria da ANEEL e dos demais
agentes setoriais para apreciacao individualizada das matérias sujeitas a sua esfera legal
de atuacao.

Esclarece-se que a presente tutela nao pretende interferir na metodologia
regulatdria, na apuracao técnica de obrigacdes setoriais ou em decisdes discricionarias
fundamentadas dos 6rgaos competentes, limitando-se a vedacdo de efeitos automaticos

fundados exclusivamente no ajuizamento da recuperacao judicial.
XI.9 DOS PEDIDOS DE TUTELA DE URGENCIA
Diante do exposto, requerem as Requerentes, em carater de urgéncia:

a) seja determinada, no ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica -
CCEE, a modulacao dos efeitos decorrentes de obrigacdes constituidas antes da data do
pedido e sujeitas ao regime concursal, para que nao sejam adotadas medidas operacionais
de efeito equivalente a satisfacao individual de crédito, tais como bloqueio de registro,
retencao automatica de valores, glosa, reclassificacdo impeditiva, impedimento de atuacgao
ou exigéncia imediata de recomposicao de garantias vinculadas a inadimplementos
pretéritos, preservado o regular adimplemento das obrigacOes posteriores, a apuragao

técnica das operagdes e a autonomia técnico-operacional da CCEE;

b) seja determinada a preservacdao dos contratos essenciais a continuidade das
atividades empresariais das Requerentes, suspendendo-se a eficacia de clausulas de
vencimento antecipado, resolucao automatica ou aplicacdo de penalidades fundadas
exclusivamente no ajuizamento ou processamento da recuperacgao judicial, relativamente
a obrigacOes sujeitas ao regime concursal, preservada a analise individual de

inadimplementos autébnomos e posteriores;

c) seja deferida a suspensao, durante o “stay period” e até ulterior deliberacao, dos

atos de excussao, vencimento antecipado, bloqueio, compensacdo e constricao
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patrimonial fundados exclusivamente no ajuizamento ou deferimento da recuperagao
judicial, relativamente as garantias cruzadas intragrupo vinculadas a obrigacoes
concursais, preservada a analise individual de eventuais créditos extraconcursais e

fiduciarios;

d) seja reconhecido, em carater provisorio e estritamente cautelar, que a condicao de
empresa em recuperacgao judicial, por si s6, ndo autoriza a adogao automatica de medidas
restritivas aptas a inviabilizar a continuidade das atividades empresariais das Requerentes
ou a perda imediata da utilidade econdmica de seus ativos estratégicos, preservada, em
qualquer caso, a competéncia técnica e regulatéria da ANEEL e dos demais agentes

setoriais;

e) seja autorizada a concessao das medidas acima em carater inaudita altera pars,

diante do risco concreto e iminente de paralisacao das atividades empresariais;

f) a manutencdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica essenciais a
continuidade operacional das Requerentes, vedando-se sua rescisdao automatica por
inadimplementos sujeitos ao regime concursal, sem prejuizo da anadlise individual de

inadimplementos posteriores e autbnomos.

g) seja determinada a expedicdo de oficios aos agentes setoriais e reguladores

competentes, para ciéncia e cumprimento da decisdo.

XII. DOS REQUERIMENTOS

Ante o exposto, requer:

I. DO PROCESSAMENTO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL
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A. o deferimento do processamento deste pedido de recuperacao judicial, em razao
da sua instrucao adequada e da total observéncia aos requisitos dos artigos 47
e seguintes da Lei 11.101/2005, nomeando-se, consequentemente,

administrador judicial que acompanhara o tramite deste processo;

B. o recebimento e processamento do pedido em litisconsércio ativo, com
consolidagao processual na forma do artigo 69-G da LRF, em consolidagao

processual;

II. DA SUSPENSAO DAS ACOES E PROTECAO DO PATRIMONIO

C. asuspensao de todas as agdes e execugoes em face das Requerentes, na forma
do artigo 6° da Lei n® 11.101/2005, incluindo atos de constricao, tais como
penhora, arresto, sequestro, busca e apreensdao e quaisquer medidas

expropriatoérias;

D. a vedagdo a pratica de atos de constricao indireta, inclusive por meio de
compensacoes automaticas, retencdes ou execucdes de garantias relacionadas

a créditos sujeitos ao regime recuperacional;

III. DA PRESERVAGAO DA ATIVIDADE EMPRESARIAL

E. a preservacdo dos contratos essenciais a continuidade das atividades
empresariais, suspendendo-se a eficacia de clausulas de vencimento
antecipado, resolucdao automatica ou aplicacdo de penalidades fundadas
exclusivamente no ajuizamento ou processamento da recuperacao judicial,
relativamente a obrigagdes sujeitas ao regime concursal, preservada a analise

individual de inadimplementos autébnomos e posteriores;
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IV. DA REGULARIDADE OPERACIONAL PERANTE A CCEE

F. a concessao de tutela de urgéncia para assegurar a manutencdo da plena
regularidade operacional das Requerentes perante a Camara de Comercializagao
de Energia Elétrica - CCEE, garantindo sua permanéncia como agentes
regularmente habilitados, com preservacao de todos os contratos, registros e

posicoes constituidos até a data do pedido;

G. a modulagdao dos efeitos decorrentes de obrigagbes sujeitas ao regime
concursal, de modo a impedir a adogao, pela CCEE ou por agentes a ela
vinculados, de quaisquer medidas de natureza punitiva, restritiva ou operacional
que possam comprometer a continuidade das atividades empresariais,
incluindo, mas nao se limitando a:

¢ blogueio de operagdes ou registros;

e impedimento de comercializagao;

e reclassificacdo de categoria de agente;

e aplicacao de penalidades ou glosas;

e exigéncia imediata de recomposicao de garantias vinculadas a inadimplementos

pretéritos;

H. a determinagao para que sejam integralmente preservados os contratos de
compra e venda de energia elétrica registrados no &ambito da CCEE
anteriormente a data do pedido, vedando-se qualquer forma de redugao,
suspensdo, invalidacdo ou interferéncia decorrente de obrigacdes cuja

exigibilidade esteja submetida ao regime concursal;

I. a suspensao da exigibilidade, durante o stay period, de obrigagdes financeiras
e operacionais perante a CCEE relacionadas a fatos geradores anteriores ao

pedido, incluindo, sem limitacao:
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e aportes financeiros;
e liquidacOes financeiras;
e constituicao ou reforgo de garantias;

¢ penalidades operacionais;

J. a determinacgao para que a CCEE e demais agentes setoriais se abstenham de
praticar qualquer ato que implique:
e desligamento do sistema;
e restricao a atuagdo no mercado;
e limitacao operacional;

e imposicao de medidas que, na pratica, inviabilizem a atividade das Requerentes;

K. vedacdo a retengdo, compensacao, apropriagao ou redirecionamento de valores,
créditos ou recebiveis de titularidade das Requerentes, inclusive aqueles
vinculados a contratos registrados na CCEE ou dados em garantia, assegurando-
se a integral disponibilidade desses recursos para a manutencgao da atividade
empresarial;

L. a suspensao da eficacia de cldusulas contratuais de vencimento antecipado,
resolucdao automatica ou aplicagao de penalidades fundadas exclusivamente no
ajuizamento ou deferimento da recuperagao judicial, no dmbito das relacdes

operacionais e contratuais vinculadas a CCEE;

M. o reconhecimento de que a adocdao de medidas automaticas fundadas
exclusivamente na condicao de empresa em recuperacao judicial revela-se
incompativel com o regime concursal, quando apta a inviabilizar a continuidade
das atividades empresariais, preservada, em qualquer caso, a autonomia

técnica da CCEE e dos érgaos reguladores;

N. a expedicao de oficios a CCEE, ANEEL e demais agentes setoriais pertinentes,

para ciéncia e cumprimento das decisdes proferidas por este Juizo, nos limites
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da tutela concedida.
V. DAS GARANTIAS E ESTRUTURA FINANCEIRA DO GRUPO

O. a suspensao, durante o stay period e até ulterior deliberacdo, dos atos de
excussao, vencimento antecipado, bloqueio, compensagdao e constrigao
patrimonial fundados exclusivamente no ajuizamento ou deferimento da
recuperacao judicial, relativamente as garantias cruzadas intragrupo vinculadas
a obrigacdes concursais, preservada a andlise individual de eventuais créditos

extraconcursais e fiduciarios;

P. avedacdo a execucgao indireta de obrigacdes sujeitas ao regime recuperacional
por meio de estruturas garantidoras intragrupo, quando fundada

exclusivamente no estado recuperacional das Requerentes;
VI. DO PROJETO UTE CDL (ATIVO ESTRATEGICO)

Q. reconhecimento da essencialidade do projeto UTE CDL e a preservacao
proviséria de sua utilidade econdmica, de modo a viabilizar sua eventual
alienacdo, cessdo, capitalizacdao ou ingresso de investidor, nos termos e no

momento processual legalmente adequados;

R. a autorizacdo, desde ja, para adocao de medidas preparatdrias voltadas a
preservacao da negociabilidade e atratividade econémica do referido ativo, sem
prejuizo da observancia do regime legal aplicdvel a eventual alienacdao ou

reorganizacgao futura;

VII. DAS RELACOES COM CREDORES
S. o0 reconhecimento de que créditos decorrentes de relagdes contratuais

mzfadvogados.com
atendimento@mzfadvogados.com
1 3101-8170

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP




MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS | FONTES

relevantes e de litigios em curso, quando constituidos antes do pedido,
submetem-se ao regime concursal, observada sua natureza juridica especifica

e o procedimento legal aplicavel;

T. subsidiariamente, a suspensao de medidas executivas, coercitivas ou
expropriatorias relacionadas a tais créditos, inclusive execugdes de garantias,
até ulterior deliberacdao deste Juizo, sempre que incidentes sobre obrigacdes

sujeitas a recuperacgao judicial

VIII. DAS MEDIDAS PROCESSUAIS E ADMINISTRATIVAS

U. a concessao das medidas em carater inaudita altera pars, diante do risco

concreto e iminente de paralisagao das atividades empresariais;

V. levantamento dos valores depositados nos respectivos Juizos das Reclamacgoes
Trabalhistas em que o Grupo Requerente figure como Reclamado, bem como o
levantamento dos valores depositados a titulo de garantia de Juizo nas agoes

de natureza civel;

W. a dispensa da apresentacdo de certidoes negativas para o exercicio das suas
atividades, conforme disposto no inciso II do artigo 52 da Lei 11.101/2005,
como medida de direito;

X. que os documentos que contenham dados sensiveis pessoais e patrimoniais,
especialmente as relagdes de empregados e as declaracdes de bens dos sécios
e administradores, sejam autuados em apartado sob sigilo, com acesso restrito
a este MM. Juizo, ao Ministério Publico e ao Administrador Judicial, nos termos

da legislacao vigente;

Y. acaso, por hipdtese, V. Exa. opte pela realizacdo de pericia prévia para o

deferimento do processamento da recuperacdo judicial, o que se admite apenas

mzfadvogados.com
atendimento@mzfadvogados.com
1 3101-8170

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP




MZFE | Zaer
ZANETTI

ADVOGADOS | FONTES

“ad argumentandum”, ja que o Grupo Requerente representa uma empresa
localizada nesta Comarca e conhecida por muitos cidadaos locais - sendo
empresa idénea e reconhecida por seu enorme trabalho ha anos - requer, como
medida de protegao e seus ativos, especialmente ativos financeiros e outros -,
que, face ao poder geral de cautela que advém do artigo 297 do CPC, seja
determinada a suspensao de todos os processos — especialmente na fase de
execucao e de invasdo do patrimonio do Grupo Requerente — suspensao esta

gue devera vigorar até o despacho de deferimento da recuperacao.

Z. a comprovada dificuldade financeira momentanea, requer-se o parcelamento
das custas iniciais em 6 (seis) parcelas, nos termos do art. 98, §6°, do CPC,
como medida apta a assegurar o acesso a jurisdicdo sem comprometimento

adicional da atividade empresarial em reestruturagao;

AA. intimagdes nos moldes do artigo 52 da lei 11.101/05, nos termos do seu inciso
Vv;

BB. por fim, o regular processamento do feito até a aprovacao e homologagao do
plano de recuperacdo judicial, como medida necessaria a preservacdo da
atividade empresarial, da funcao social da empresa e dos interesses dos

credores.

Requer, por derradeiro, que todas as publicacOes atinentes ao presente
feito, sejam levadas a efeito exclusivamente em nome do advogado Marcelo Alves
Muniz, OAB/SP n° 293.743, no endereco: Rua Lebdncio de Carvalho, n® 234, cj. 93/94,
Paraiso, Sao Paulo - SP, sob pena de nulidade.

Atribui-se a presente causa, na forma do artigo 51, § 5° da Lei n©°
11.101/2005, o valor de R$ 57.284.681,68 (cinquenta e sete milhdes, duzentos e oitenta

e quatro mil, seiscentos e oitenta um reais e sessenta e oito centavos).
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Termos em que,

Pede-se urgéncia no deferimento.
Sao Paulo, 10 de abril de 2026.

Marcelo Alves Muniz
OAB/SP n° 293.743

Joao André Lange Zanetti
OAB/SP n° 369.299

Rua Ledncio de Carvalho, 234

CJ 93 e 94, Paraiso, Sao Paulo/SP
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